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Comunicato stampa 

Programma di acquisto di azioni proprie predeterminato 

Ragusa, 19 settembre 2025 

Banca Agricola Popolare di Sicilia S.c.p.A. (“BAPS” o “Banca”) comunica − facendo 

seguito a quanto preannunciato in data 6 agosto 2025 e in linea con quanto 

deliberato dall’Assemblea straordinaria e ordinaria dei Soci del successivo 13 

settembre − di avere definito, in occasione della seduta del Consiglio di 

Amministrazione tenutasi in data odierna, le modalità attuative relative al 

programma di buy-back predeterminato, per complessivi euro 10.000.000,00, da 

eseguire − in due distinte tranche di riacquisti di azioni proprie per importi annui 

identici (euro 5.000.000,00) − nel biennio 2025-26 (“Programma Buy-Back 2025-

26” o, per brevità, “Programma Buy-Back”) sul sistema multilaterale di 

negoziazione organizzato e gestito da Vorvel Sim S.p.A. (“Vorvel Sim”), segmento 

“Vorvel Equity Auction” (“Mercato Vorvel”), nell’ambito dell’operazione di capital 

management (“Operazione”) annunciata con il menzionato comunicato del 6 agosto 

scorso e dettagliatamente descritta nella relazione illustrativa ad esso allegata 

(“Relazione OCM”). 

Il presente comunicato è redatto ai sensi dell’art. 144-bis, comma 3, della delibera 

Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (“Regolamento Emittenti”). 

Titoli oggetto di riacquisto 

Il Programma Buy-Back 2025-26 ha ad oggetto le azioni ordinarie emesse da BAPS 

(ISIN: IT0005419095), prive di valore nominale e negoziate sul Mercato Vorvel. 

Intermediario incaricato 

Equita Sim S.p.A. opererà, su incarico di BAPS, quale intermediario terzo ai fini 

dell’esecuzione del Programma Buy-Back (“Intermediario incaricato”). 

Finalità 

Il Programma Buy-Back 2025-26 è parte integrante dell’Operazione. Essa intende 

assolvere ad una pluralità di funzioni, secondo quanto diffusamente descritto nel 

paragrafo 3 della Relazione OCM. 

Modalità di effettuazione degli acquisti 

Le operazioni di acquisto nell’ambito del Programma Buy-Back verranno effettuate 

nel rispetto della parità di trattamento degli azionisti, ai sensi dell’art. 132 del D.Lgs. 

24 febbraio 1998, n. 58 e dell’art. 144-bis, comma 1, lett. b) del Regolamento 

Emittenti, ovverosia sul Mercato Vorvel secondo modalità operative che non 
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consentano l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con 

predeterminate proposte di negoziazione in vendita. 

Nella tabella a seguire si dà indicazione di ciascuna data d’asta in cui si intende 

effettuare gli acquisti di azioni, nonché del controvalore delle azioni che si intende 

acquistare in ciascuna data, nell’ambito della prima parte del Programma Buy-Back 

2025-26 (“Prima Parte Programma Buy-Back”). 

 

 

Si prevede, invece, che la seconda parte del Programma Buy-Back 2025-26, troverà 

attuazione (anch’essa per euro 5.000.000,00) nell’ultimo “Periodo Intermedio” del 

corrente “Periodo di Osservazione” ai sensi del Regolamento di funzionamento del 

Mercato Vorvel (“Regolamento Vorvel”) e, quindi, nel Periodo Intermedio avente 

date d’asta comprese tra il 17 luglio e l’11 settembre 2026 (“Seconda Parte 

Programma Buy-Back”). Le informazioni sulle singole date rilevanti ai fini della 

Seconda Parte Programma Buy-Back e sul controvalore delle azioni oggetto di 

acquisto in ciascuna data verranno comunicate più avanti, con un preavviso di 

almeno 60 giorni rispetto alla data della prima asta. 

Nel corso dell’intero Programma Buy-Back 2025-26, gli ordini di acquisto verranno 

immessi dall’Intermediario incaricato nella fase di pre-asta delle date (tutte cadenti 

nella giornata di venerdì) in cui verranno effettuati gli acquisti. 

Il prezzo a cui verranno immessi gli ordini di acquisto relativi alla Prima Parte 

Programma Buy-Back e, quindi, alle n. 4 aste collocate tra il 28 novembre e il 19 

dicembre 2025, corrisponderà al “Limite minimo di inserimento degli ordini e di 

validazione del prezzo” in base al Regolamento Vorvel. 

Con riferimento agli ordini di acquisto relativi alla Seconda Parte Programma Buy-

Back, ci si riserva la possibilità di definire, nel rispetto della vigente normativa, 

nonché di comunicare al pubblico, sempre con l’indicato preavviso di 60 giorni, un 

prezzo d’acquisto eventualmente non coincidente con il predetto Limite minimo di 

inserimento degli ordini. 

Data asta Controvalore degli ordini di acquisto (€) 

28 novembre 2025 3.500.000,00 

5 dicembre 2025  500.000,00 

12 dicembre 2025 500.000,00 

19 dicembre 2025 500.000,00 

Totale 5.000.000,00 
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Ulteriori informazioni 

Con l’approvazione della Relazione OCM nella seduta del Consiglio di 

Amministrazione tenutasi in data 6 agosto 2025, gli amministratori e i sindaci della 

Banca, in uno con i componenti della Direzione Generale, si sono impegnati per sé e 

per i propri coniugi e parenti di primo grado – come peraltro già fatto in occasione 

delle precedenti operazioni di capital management − a non partecipare al Programma 

Buy-Back 2025-26. 

Le operazioni di acquisto effettuate nell’ambito del Programma Buy-Back formeranno 

oggetto di informativa al mercato nei termini e con le modalità previste dalla 

normativa, anche regolamentare, vigente. 

Eventuali successive modifiche al Programma Buy-Back verranno tempestivamente 

rese note al pubblico. 

Per maggiori dettagli in merito al Programma Buy-Back su cui verte il presente 

comunicato, si rinvia all’allegata relazione illustrativa che ne forma parte integrante 

e sostanziale. 

 

Diffuso tramite eMarket SDIR il 19 settembre 2025 ore 16:55:09 

Disponibile all’URL: 20250919_172337.pdf 

 

 

https://www.emarketstorage.it/sites/default/files/comunicati/2025-09/20250919_172337.pdf
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Programma di acquisto di azioni proprie predeterminato 

Relazione illustrativa  

 

Ragusa, 19 settembre 2025 

Premessa 

Banca Agricola Popolare di Sicilia S.c.p.A. (“BAPS” o “Banca”) − facendo seguito a 

quanto preannunciato in data 6 agosto 2025 e in linea con quanto deliberato 

dall’Assemblea straordinaria e ordinaria dei Soci del successivo 13 settembre − ha 

definito, in occasione della seduta del Consiglio di Amministrazione tenutasi in data 

odierna, le modalità attuative relative al programma di buy-back predeterminato, 

per complessivi euro 10.000.000,00, da eseguire − in due distinte tranche di 

riacquisti di azioni proprie per importi annui identici (euro 5.000.000,00) − nel 

biennio 2025-26 (“Programma Buy-Back 2025-26” o, per brevità, “Programma 

Buy-Back”) sul sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Vorvel 

Sim S.p.A. (“Vorvel Sim”), segmento “Vorvel Equity Auction” (“Mercato Vorvel”), 

nell’ambito dell’operazione di capital management (“Operazione”) annunciata con 

il menzionato comunicato del 6 agosto scorso e dettagliatamente descritta nella 

relazione illustrativa ad esso allegata (“Relazione OCM”). 

In via preliminare, si rammenta che l’Operazione è articolata in quattro blocchi tra 

loro integrati e funzionalmente interdipendenti: 

(a) il primo è consistito nell’annullamento di n. 1.000.000 di azioni proprie 

disposto dall’Assemblea straordinaria dei Soci della Banca in data 13 

settembre 2025 (“Annullamento”), cui ha fatto seguito la rideterminazione 

del “Prezzo di Riferimento” delle azioni BAPS ad opera del Consiglio di 

Amministrazione (“Repricing”), ai sensi dell’art. 25 del Libro 2 del 

Regolamento di funzionamento del Mercato Vorvel (“Regolamento 

Vorvel”); 

(b) il secondo è rappresentato dal Programma Buy-Back 2025-26 − ispirato 

all’art. 2, comma 1, del Regolamento Delegato (UE) n. 2016/1052 della 

Commissione del 8 marzo 2016 (“Regolamento 2016/1052”) e alle Linee 

Guida in tema di “Operatività su azioni proprie in un contesto di mercato 

integro” poste in consultazione dalla Consob nel luglio 2019 (“Linee Guida 

Consob”) – su cui verte la presente relazione; 

(c) il terzo ha ad oggetto un piano di distribuzione di riserve disponibili, a titolo 

di dividendi straordinari, per complessivi euro 10.000.000,00, anch’esso da 

realizzare nel biennio 2025-26 e per importi annui identici (euro 
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5.000.000,00). Il piano di distribuzione avrà avvio nel corrente anno e potrà 

continuare, a determinate condizioni, anche nell’esercizio 2026 

(“Distribuzione Dividendi Straordinari 2025-26”); 

(d) il quarto è incentrato sull’estensione ed il potenziamento dei benefici bancari, 

extra bancari e delle iniziative di caring rivolte ai Soci, come evoluzione del 

programma commerciale “Radici” (“Evoluzione Programma Radici”). 

In data 13 settembre 2025 la Banca ha provveduto a comunicare a Vorvel Sim il 

nuovo Prezzo di Riferimento, pari ad euro 18,50, sulla base del quale viene calcolato 

il prezzo a cui vengono effettivamente negoziate le azioni BAPS sul Mercato Vorvel.  

Si ricorda infatti che, ai sensi del Regolamento Vorvel: (i) il Prezzo di Riferimento è 

il prezzo al quale sono applicati i “Limiti di inserimento degli ordini e di validazione 

del prezzo”; (ii) i Limiti di inserimento degli ordini e di validazione del prezzo sono i 

limiti di variazione del prezzo di inserimento degli ordini e di validazione del “Prezzo 

teorico d’asta” rispetto al Prezzo di Riferimento, e (iii) il Prezzo teorico d’asta è il 

prezzo al quale è negoziabile il maggior quantitativo di strumenti finanziari. 

In seguito, con avviso diffuso al mercato in data 16 settembre 2025, Vorvel Sim ha 

disposto: 

(a) «la riammissione alle negoziazioni delle azioni Banca Agricola Popolare di 

Sicilia S.c.p.A. (ISIN IT0005419095) sul Mercato Vorvel, Segmento Vorvel 

Equity Auction, dalla data del 18 settembre 2025 con ricezione ordini dalle 

ore 09:00»; 

(b) «l’avvio di un nuovo periodo di osservazione di 12 mesi con € 18,50 come 

nuovo Prezzo di Riferimento, con limiti di inserimento ordini impostati al +/- 

4,00% (€ 17,80 − € 19,20)». 

 

Si segnala che tutti i dettagli informativi relativi alla prima parte del Programma Buy-

Back 2025-26, destinata a trovare attuazione entro la fine del corrente anno (“Prima 

Parte Programma Buy-Back”), vengono resi noti in data odierna, con un preavviso 

di oltre 60 giorni rispetto alla data della prima asta in cui verranno effettuati gli 

acquisti. Ciò risponde all’esigenza di porre tutti gli azionisti interessati al 

disinvestimento in una situazione di assoluta parità. Infatti, il Regolamento Vorvel 

prevede la possibilità di immettere ordini con validità massima di 60 giorni. Alla data 

di avvio della Prima Parte Programma Buy-Back, tutti gli ordini immessi sul Mercato 

Vorvel a partire dalla data di riammissione delle azioni BAPS alle negoziazioni (18 

settembre 2025) e sino alle ore 11:45 del 26 settembre 2025 saranno 

necessariamente giunti a scadenza.  

Analoga impostazione verrà seguita anche in relazione alla seconda parte del 

Programma Buy-Back 2025-26, la cui attuazione è prevista (anch’essa per euro 



 

3 
 

5.000.000,00) nell’ultimo “Periodo Intermedio” del corrente “Periodo di 

Osservazione” e, quindi, nel Periodo Intermedio avente date d’asta comprese tra il 

17 luglio e l’11 settembre 2026 (“Seconda Parte Programma Buy-Back”). 

Pertanto, si avrà cura di pubblicare apposito comunicato concernente la Seconda 

Parte Programma Buy-Back e, in particolare, alcune informazioni ulteriori rispetto a 

quelle rese con la presente relazione, con un preavviso di almeno 60 giorni rispetto 

alla data della prima asta (“Comunicato 2026”). 

 

Titoli oggetto di riacquisto 

Il Programma Buy-Back ha ad oggetto le azioni ordinarie emesse da BAPS (ISIN: 

IT0005419095), prive di valore nominale e negoziate sul Mercato Vorvel. 

 

Gli azionisti che possiedano azioni non dematerializzate e intendano partecipare al 

Programma Buy-Back dovranno preventivamente consegnare i relativi certificati a 

un intermediario depositario (tipicamente una banca) aderente al sistema di gestione 

accentrata presso Monte Titoli S.p.A. per la contestuale dematerializzazione, con 

accreditamento in un conto titoli intestato al titolare acceso presso l’intermediario. 

 

Intermediario incaricato 

Equita Sim S.p.A. opererà, su incarico di BAPS, quale intermediario terzo ai fini 

dell’esecuzione del Programma Buy-Back 2025-26 (“Intermediario incaricato”). 

Si rammenta che Equita Sim S.p.A. è, altresì, incaricata da BAPS di svolgere attività 

di sostegno della liquidità relativamente alle azioni emesse dalla Banca nel Mercato 

Vorvel, secondo le modalità rese note al pubblico nei termini normativamente 

prescritti. 

Durante l’esecuzione del Programma Buy-Back 2025-26 l’Intermediario incaricato si 

asterrà dall’operare come liquidity provider, atteso che l’attività di sostegno della 

liquidità del titolo risulterà, comunque, sospesa in occasione delle due tranche di 

acquisti di azioni. 

Finalità 

Il Programma Buy-Back 2025-26 è parte integrante dell’Operazione, le cui finalità 

sono diffusamente descritte nel paragrafo 3 della Relazione OCM. 

Il Consiglio di Amministrazione della Banca ha ritenuto di fondamentale importanza 

la ricerca e l’adozione delle misure correttive più idonee a realizzare, nel rispetto del 

Regolamento Vorvel, un maggiore equilibrio tra il prezzo di mercato delle azioni BAPS 

e il valore fondamentale del titolo stesso, nonché a stimolare gli investitori a 
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considerare con maggiore attenzione le dinamiche reddituali e patrimoniali di BAPS 

nelle proprie scelte di investimento e di determinazione del prezzo di inserimento 

degli ordini di acquisto o di vendita. 

Si auspica che l’incremento, tramite l’Annullamento e il conseguente Repricing, del 

Prezzo di Riferimento e, con esso, del prezzo di mercato delle azioni BAPS espresso 

dal Mercato Vorvel contribuisca a (i) trasmettere un segnale di ulteriore fiducia a 

tutti gli stakeholder e, al contempo, di solidità al mercato, ribadendo peraltro le 

prospettive di crescita della Banca in coerenza con le ambizioni del piano “FUTURA” 

approvato nella seduta consiliare del 18 dicembre 2024, (ii) confermare il ruolo di 

first mover di BAPS sul Mercato Vorvel, inviando un nuovo messaggio di dinamicità 

del sistema multilaterale di negoziazione su cui i titoli sono trattati, (iii) attestare, 

una volta di più, il percorso di generazione di valore intrapreso dalla Banca, 

consolidando la relazione con gli attuali azionisti e rafforzando l’immagine 

dell’azienda anche nei riguardi di potenziali nuovi azionisti. 

La rideterminazione del Prezzo di Riferimento è accompagnata, in primo luogo, dal 

Programma Buy-Back 2025-26 qui in esame, che assolve ad una duplice finalità: (i) 

convalidare il nuovo prezzo di scambio risultante dal Repricing, valorizzando ancora 

una volta la centralità del Mercato Vorvel quale sede di esecuzione delle negoziazioni 

su azioni BAPS e (ii) continuare a sostenere la liquidità del titolo sul Mercato Vorvel, 

in tal modo agevolando la liquidabilità dell’investimento in azioni, quale ulteriore 

intervento promosso dalla Banca in aggiunta all’attività del liquidity provider. 

È poi parte dell’Operazione la Distribuzione Dividendi Straordinari 2025-26, con cui 

si intende integrare attraverso una componente straordinaria la remunerazione 

ordinaria riconosciuta agli azionisti BAPS, dando un chiaro segnale al mercato sui 

vantaggi legati al mantenimento dell’investimento, in modo non dissimile da quanto 

realizzato con la distribuzione triennale di riserve effettuata nell’ambito 

dell’operazione “Lympha”. 

V’è, infine, l’Evoluzione Programma Radici, la cui nuova configurazione – dopo 

l’attivazione nell’ambito di Lympha – è finalizzata a valorizzare ulteriormente la 

fedeltà dei Soci attraverso un ampliamento dei benefici ad essi riconosciuti, con ciò 

perseguendo anche l’obiettivo di realizzare un ulteriore ampliamento della base 

sociale. 

Modalità di effettuazione degli acquisti 

Le operazioni di acquisto nell’ambito del Programma Buy-Back 2025-26 verranno 

effettuate nel rispetto della parità di trattamento degli azionisti, ai sensi dell’art. 132 

del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (“TUF”) e dell’art. 144-bis, comma 1, lett. b) della 

delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (“Regolamento Emittenti”), 

ovverosia sul Mercato Vorvel secondo modalità operative che non consentano 
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l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate 

proposte di negoziazione in vendita. 

Il Programma Buy-Back è, peraltro, ispirato all’art. 2, comma 1, del Regolamento 

2016/1052 e alle Linee Guida Consob. 

In particolare, il Programma Buy-Back ha le caratteristiche del “buy-back 

predeterminato” definite dall’art. 1, lett. a) del Regolamento 2016/1052 e dal 

paragrafo 4.4.1 delle Linee Guida Consob. 

Vengono, pertanto, comunicati preventivamente al pubblico i seguenti elementi 

informativi: 

(a) ciascuna data d’asta in cui si intende effettuare gli acquisti di azioni; 

(b) sede di negoziazione rilevante; 

(c) fase di negoziazione in cui si intende immettere gli ordini; 

(d) controvalore delle azioni che si intende acquistare in ciascuna data; 

(e) prezzo che si intende offrire. 

Con riguardo alla Prima Parte Programma Buy-Back, le informazioni relative ai punti 

(a) e (d) sono contenute nella tabella sotto riportata: 

 

 

Con riguardo, invece, alla Seconda Parte Programma Buy-Back, le informazioni 

relative ai punti (a) e (d) verranno fornite con il Comunicato 2026. 

 

Gli ordini di acquisto per le aste dal 28 novembre al 12 dicembre 2025 verranno 

immessi, ai sensi del Regolamento Vorvel, dall’Intermediario incaricato con specifica 

“valido sino a data” ed indicazione dell’ultima data d’asta della Prima Parte 

Programma Buy-Back (19 dicembre 2025). Pertanto, tali ordini vengono eseguiti, 

anche parzialmente, per le quantità disponibili in vendita. L’eventuale saldo residuo 

Data asta Controvalore degli ordini di acquisto (€) 

28 novembre 2025 3.500.000,00 

5 dicembre 2025 500.000,00 

12 dicembre 2025 500.000,00 

19 dicembre 2025 500.000,00 

Totale 5.000.000,00 
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rimane sul book di negoziazione fino alla completa esecuzione, ovvero per un periodo 

non superiore alla data indicata (o fino a revoca). 

L’ordine di acquisto immesso dall’Intermediario incaricato in occasione dell’asta del 

19 dicembre 2025 verrà specificato, sempre ai sensi del Regolamento Vorvel, come 

“valido solo asta”. Pertanto, tale ordine può essere inserito solo il giorno d’asta e 

viene eseguito, anche parzialmente, per le quantità disponibili in vendita. L’eventuale 

saldo residuo viene cancellato al termine dell’asta. 

Nell’ipotesi in cui, in occasione di ciascuna singola data d’asta dal 28 novembre al 12 

dicembre 2025, gli ordini di acquisto immessi dall’Intermediario incaricato 

risultassero parzialmente ineseguiti, le quantità in acquisto non eseguite verrebbero 

a cumularsi con le quantità in acquisto portate dagli ordini immessi dall’Intermediario 

incaricato nelle date d’asta successive, sino a quella del 19 dicembre 2025. 

Le quantità in acquisto eventualmente rimaste non eseguite in occasione dell’ultima 

asta della Prima Parte Programma Buy-Back 2025-26 (appunto il 19 dicembre 2025) 

verrebbero cancellate al termine dell’asta. 

In tale ipotesi, la Banca si riserva la facoltà di dar corso, o meno, a un’estensione 

della Prima Parte Programma Buy-Back. 

Le medesime regole sopra illustrate troveranno applicazione, mutatis mutandis, 

anche alle aste rientranti nella Seconda Parte Programma Buy-Back. 

 

Si rappresenta che il Programma Buy-Back 2025-26 non ha un limite massimo di 

azioni riacquistabili ma è limitato per il controvalore di euro 10.000.000,00 

autorizzato da Banca d’Italia con provvedimento prot. n. 1564441/25 del 5 agosto 

2025. 

Stante l’impossibilità di conoscere in anticipo il prezzo a cui verranno concluse tutte 

le operazioni di acquisto in occasione delle due tranche previste, il numero di azioni 

oggetto del Programma Buy-Back 2025-26 non è allo stato identificabile. 

Quanto alle informazioni relative ai punti (b) e (c), si rammenta che gli strumenti 

finanziari oggetto del Programma Buy-Back 2025-26 sono negoziati sul Mercato 

Vorvel. 

Ai sensi del Regolamento Vorvel, le negoziazioni hanno luogo attraverso la fase 

d’asta, il cui orario è stabilito nella sola giornata del venerdì dalle 11:46 alle 12:00, 

mentre gli ordini possono essere immessi nella fase di pre-asta, dalle 9:00 alle 

17:30, per le giornate dal lunedì al giovedì, e dalle 9:00 alle 11:45, per la giornata 

del venerdì. Pertanto, gli ordini di acquisto verranno immessi dall’Intermediario 

incaricato nella fase di pre-asta delle date (tutte cadenti nella giornata di venerdì) 

indicate in tabella. 
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Quanto, infine, alle informazioni relative al punto (e), il prezzo a cui verranno 

immessi gli ordini di acquisto relativi alla Prima Parte Programma Buy-Back e, quindi, 

alle n. 4 aste collocate tra il 28 novembre ed il 19 dicembre 2025, corrisponderà al 

Limite minimo di inserimento degli ordini e di validazione del prezzo in base al 

Regolamento Vorvel.  

Con riferimento agli ordini di acquisto relativi alla Seconda Parte Programma Buy-

Back, ci si riserva la possibilità di definire, nel rispetto della vigente normativa, 

nonché di rendere noto al pubblico, sempre con il Comunicato 2026, un prezzo 

d’acquisto eventualmente non coincidente con il predetto Limite minimo di 

inserimento degli ordini.  

 

Si rammenta che il Limite minimo di inserimento degli ordini e di validazione del 

prezzo tempo per tempo applicabile, calcolato in base al Prezzo di riferimento, è 

consultabile sul sito internet del Mercato Vorvel al seguente indirizzo: 

https://www.vorvel.eu/it/hitmtf_info/det/ORDERDRVIT0005419095. 

Si fa infine presente che, in caso di partecipazione al Programma Buy-Back, le 

operazioni di vendita delle azioni potrebbero avere luogo ad un prezzo 

eventualmente inferiore al prezzo d’asta espresso, in seguito, dal Mercato Vorvel, 

laddove dovessero mutare le condizioni del book di negoziazione.  

 

Conferimento ed esecuzione degli ordini di vendita 

In base al Regolamento Vorvel la conclusione dei contratti avviene, per le quantità 

disponibili, a parità di prezzo, seguendo il criterio di priorità temporale determinato 

dall’orario di immissione dell’ordine. Vengono così realizzati, in concreto, i principi di 

non discrezionalità e di terzietà ed indipendenza, che contraddistinguono ogni 

sistema multilaterale di negoziazione e, nella specie, il Mercato Vorvel. 

Pertanto, a fronte dell’ordine di acquisto immesso per ciascuna data d’asta 

dall’Intermediario incaricato, verranno eseguiti i soli ordini di vendita che presentino 

un prezzo coerente con quello portato dall’ordine di acquisto. L’esecuzione di tali 

ordini di vendita avrà luogo, fino a concorrenza dell’importo portato dall’ordine di 

acquisto immesso, secondo un criterio cronologico legato alla priorità temporale di 

immissione dell’ordine di vendita. 

Lo squilibrio normalmente esistente tra quantità in vendita e quantità in acquisto è 

tale da consentire l’esecuzione dei soli ordini di vendita cronologicamente più 

risalenti.  
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Più in dettaglio, nell’esperienza consolidata risultano eseguiti gli ordini di vendita 

immessi nei primi minuti della fase di pre-asta (ore 9:00) del primo lunedì incluso 

nei 60 giorni di durata massima dell’ordine di vendita. 

 

Per mere esigenze di chiarezza si consideri il seguente esempio. 

Si può ritenere che gli ordini di vendita che hanno trovato effettiva esecuzione 

nell’ultima asta (1° agosto 2025) del precedente Periodo di Osservazione siano stati 

immessi dall’intermediario negoziatore sul mercato nei primi minuti di apertura della 

pre-asta nella giornata di lunedì 2 giugno 2025 (sessantesimo giorno antecedente 

alla data di esecuzione).  

 

Deve, peraltro, essere considerato che l’ordine cronologico rilevante ai fini 

dell’esecuzione è quello in cui l’ordine di vendita è stato immesso sul book del 

Mercato Vorvel dall’intermediario negoziatore, Aderente Diretto al Mercato Vorvel 

medesimo. Non rileva, dunque, direttamente la data di conferimento dell’ordine di 

vendita da parte del singolo azionista all’intermediario prestatore del servizio di 

ricezione e trasmissione ordini o di negoziazione, di cui l’azionista medesimo si 

avvale, bensì quello di immissione dell’ordine da parte dell’intermediario negoziatore. 

Tuttavia, la cronologia di conferimento dell’ordine di vendita da parte dell’azionista 

al proprio prestatore di servizi di investimento assume comunque rilevanza indiretta 

ai fini della determinazione dell’ordine di priorità cronologica determinante per 

l’esecuzione dell’ordine di vendita medesimo. Infatti, il prestatore di servizi di 

investimento sarà tenuto ad ordinare cronologicamente gli ordini di vendita ricevuti 

dagli azionisti ed a riversarli (eventualmente tramite un intermediario negoziatore, 

Aderente Diretto al Mercato Vorvel) sul book di negoziazione in tale ordine 

cronologico. 

A questo riguardo, è essenziale precisare che BAPS, in qualità di intermediario 

prestatore (ai propri clienti azionisti) di servizi di investimento, raccoglie gli ordini di 

vendita (che verranno immessi sul Mercato Vorvel a partire dalle ore 9:00 di ciascun 

lunedì) sin dalle ore 11:46 del venerdì precedente. Si raccomanda agli azionisti, che 

abbiano le azioni depositate presso un intermediario diverso da BAPS, di verificare 

con il proprio prestatore di servizi di investimento le modalità utilizzate per la 

ricezione e trasmissione degli ordini sul Mercato Vorvel. 

 

Quindi, tornando all’esempio sopra illustrato, nel caso in cui ci sia avvalsi di BAPS 

come raccoglitore di ordini, hanno avuto precedenza nell’esecuzione gli ordini 

conferiti alla Banca dagli azionisti nei primi minuti a partire dalle ore 11:46 di venerdì 
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30 maggio 2025 (e successivamente immessi sul Mercato Vorvel dall’intermediario 

negoziatore Aderente Diretto a partire dalle ore 9:00 del lunedì 2 giugno 2025). 

 

Per questa ragione, sempre nel caso in cui sia BAPS a prestare il servizio di ricezione 

e trasmissione ordini, si rappresenta che le maggiori possibilità di esecuzione 

saranno offerte dagli ordini di vendita il cui processo di conferimento da parte degli 

azionisti si avvii nei primi minuti a partire dalle ore 11:46 dei venerdì indicati nella 

seguente tabella, specificamente predisposta con riguardo alle aste della Prima Parte 

Programma Buy-Back (sarà buona norma, prima di conferire l’ordine, verificare che 

la validità dello stesso sia pari alla “Data asta” corrispondente a ciascuna “Data 

conferimento ordine dall’azionista a BAPS”): 

 

 

Si rappresenta che le azioni portate da un ordine di vendita immesso nel Mercato 

Vorvel non possono costituire oggetto di altri ordini di vendita sino alla scadenza 

dell’ordine immesso. È fatta salva la possibilità di revocare tale ordine e conferirne 

uno nuovo. 

 

La Banca, nella qualità (non di emittente ma) di prestatore di servizi di investimento 

esecutivi (nella specie il servizio di ricezione e trasmissione ordini) verso gli azionisti 

che detengano gli strumenti finanziari oggetto del Programma Buy-Back in custodia 

ed amministrazione presso di essa, ha da tempo in uso un applicativo denominato 

“BAPS+”. 

Tale applicativo costituisce uno strumento tecnologico avanzato e di immediato 

utilizzo, idoneo ad agevolare le operazioni di immissione degli ordini di vendita ed a 

massimizzarne le probabilità di effettiva esecuzione. 

Esso consente, inoltre, di allineare su un’unica scala cronologica tutti gli ordini 

raccolti dalla Banca, indipendentemente dal canale utilizzato, giacché anche per la 

Data asta 
Data immissione ordine 

nel Mercato Vorvel 

Data conferimento ordine 

dall’azionista a BAPS 

28 novembre 2025 29 settembre 2025 26 settembre 2025 

5 dicembre 2025 6 ottobre 2025 3 ottobre 2025 

12 dicembre 2025 13 ottobre 2025 10 ottobre 2025 

19 dicembre 2025 20 ottobre 2025 17 ottobre 2025 
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residua operatività presso le dipendenze della Banca verrà utilizzato lo stesso 

strumento tecnologico. 

Infine, attraverso BAPS+ si intende, per quanto possibile, evitare fenomeni di 

accodamento presso le dipendenze della Banca. 

In ogni caso, si rappresenta la necessità di prenotare la finestra temporale che si 

intende utilizzare ai fini del conferimento degli ordini di vendita attraverso le 

dipendenze della Banca. La prenotazione sarà consentita nei limiti delle postazioni 

disponibili. 

 

Ulteriori informazioni 

Ad oggi: 

(a) il capitale sociale sottoscritto e versato di BAPS è costituito da n. 27.871.850 

azioni prive di valore nominale; 

(b) la Banca detiene in portafoglio n. 2.019.155 azioni proprie, pari al 7,24% del 

capitale sociale; 

(c) le società controllate da BAPS non detengono azioni emesse dalla Banca 

emittente. 

L’Assemblea dei Soci della Banca, in data 13 settembre 2025, ha confermato 

l’autorizzazione al riacquisto e alla disposizione di azioni proprie per le finalità, nei 

termini e alle condizioni illustrati nella relazione ai sensi dell’art. 132 del TUF 

approvata al punto 2 dell’ordine del giorno dall’Assemblea dei Soci tenutasi in data 

12 aprile 2025. 

Il Consiglio di Amministrazione di BAPS non intende disporre l’alienazione sul Mercato 

Vorvel delle azioni proprie detenute in portafoglio dalla Banca. 

Con l’approvazione della Relazione OCM nella seduta del Consiglio di 

Amministrazione tenutasi in data 6 agosto 2025, gli amministratori e i sindaci della 

Banca, in uno con i componenti della Direzione Generale, si sono impegnati per sé e 

per i propri coniugi e parenti di primo grado – come peraltro già fatto in occasione 

delle precedenti operazioni di capital management − a non partecipare al Programma 

Buy-Back 2025-26. 

Le operazioni di acquisto effettuate nell’ambito del Programma Buy-Back formeranno 

oggetto di informativa al mercato nei termini e con le modalità previste dalla 

normativa, anche regolamentare, vigente. 

Eventuali successive modifiche al Programma Buy-Back verranno tempestivamente 

rese note al pubblico nei modi e termini previsti dalla normativa, anche 

regolamentare, vigente. 


